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Tras drasticas caidas en fondos mas riesgosos,
;conviene postergar la jubilacion?

Ante el impacto del coronavirus en los mercados, economistas y AFP piden a los afiliados mantener una mirada de largo
plazo.

Por: Constanza Ramos Taky | Publicado: Sabado 21 de marzo de 2020 a las 09:08 hrs.
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Hace apenas tres meses, se detectaron en China los primeros casos del coronavirus Covid-19,
enfermedad que rapidamente se fue expandiendo hasta el punto de ser declarada oficialmente
como pandemia. El virus de origen chino no sélo ha provocado la muerte de miles de personas
sino que también ha afectado la normalidad de la sociedad, el funcionamiento de los colegios,

los trabajos y especialmente a la economia.
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Bajo este contexto, los fondos de pensiones han sufrido los efectos financieros de la enfermedad.
EL mas afectado ha sido el fondo A, el mas riesgoso, cuya rentabilidad real cayé 16,43% en
promedio, segun cifras hasta el 18 de marzo, de acuerdo a datos de la Superintendencia de

Pensiones y el centro de estudios Ciedess.

Los fondos B, Cy D, retrocedieron 12,52%, 7,62% y 3%, respectivamente en promedio. El fondo E,
el mas conservador, también sufrié con los impactos pero en menor medida, al registrar una

rentabilidad real de 1,04% en el mismo periodo.

Afiliados, y sobre todo cotizantes que estan por jubilarse, han mostrado su preocupacion debido
a las pérdidas monetarias que han registrado y que inciden directamente en el monto de pension

que pueden obtener.

EL exsuperintendente de Pensiones, Alejandro Ferreiro, advierte que es dificil hacer un
prondstico, ya que ‘es una crisis que se ha estado desenvolviendo muy drasticamente, es
impredecible y simultanea. No sabemos cuandose tocara fondo ni cuando comenzara a

recuperarse”.

Ferreiro explica que hasta ahora esto esta afectando mas a los instrumentos accionarios que a
los de deuda. "Por tanto, las personas que estan pensando en jubilarse y que estan en los fondos
D o E, todavia han visto rentabilidades positivas. Para ellos es todavia posible pensionarse sin

soportar pérdidas significativas’, dice.

El abogado recuerda ademas que para la crisis subprime en 2008, el fondo A cay6 un 40% y al

ano siguiente, se recuperd en gran medida.

De todas formas, advierte que las personas que estan en los fondos mas riesgosos (A, B y C)
deben mantener la calma. "No es el momento de cambiarse de fondo, si lo hacen, van a registrar
las pérdidas en que ya han incurrido sus fondos. Por lo tanto, podrian perder la recuperacion
cuando ocurra’, dice. Aun asi, indica "cualquier recomendacion hoy corre el riesgo de quedar

superada por los hechos, porque estamos frente a un escenario incierto”.

Desde el centro de estudios Ciedess, detallan que tanto los cotizantes como los afiliados a las
AFP se veran afectados. "Los préximos al retiro enfrentaran un escenario con tasas de interés mas
bajas para el calculo de pensiones, lo que se traduce en una menor pension”. Recomiendan, en lo

posible, postergar el momento del retiro.
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El economista Andras Uthoff y asesor previsional de la oposicion, sostiene que es dificil predecir
los niveles a los cuales se recuperaran los fondos. "No sabemos cuando se estabilizara la

economia y menos que dinamica tomara después de la pandemia’, reconoce.

Hoy, dice, se ve ‘con claridad la debilidad que muchos hemos denunciado del sistema de
pensiones chileno, en tanto todo la pérdida es asumida por los afilados, sin haber tenido jamas

un beneficio tangible por sus ahorro mantenidos en un corralito”.

AFP llaman a no cambiarse de fondo

Desde PlanVital insisten en que cuando se trata de ahorro previsional, "las decisiones de
inversion deben tener una mirada de largo plazo y las decisiones no pueden tomarse de manera
apresurada”. Asimismo, subrayan, la eleccion del fondo de pensiones debe basarse en el
horizonte de inversidon del afiliado, de manera que aquellos que estan mas prontos a jubilar

opten por los fondos de menor riesgo, como es el fondo E.

El economista jefe y estratega de Principal para América Latina, Valentin Carril, mantiene una
vision similar y su llamado es a no tomar medidas apresuradas que en estos momentos solo

provocaran que las pérdidas se hagan efectivas.

"Nadie conoce el futuro pero la evidencia histérica es que de ocho crisis financieras en los
ultimos 50 anos, los mercados se han recuperado. El plazo mas largo de recuperacion fue de 24

meses, con ocasion del "lunes negro” de 1987", precisa el ejecutivo.

Desde ProVida destacan que en el pasado los multifondos han mostrado la capacidad de
recuperarse en el largo plazo "de crisis iguales o peores a la que nos enfrentamos en estas

semanas”.

La AFP ligada a MetLife remarca que a pesar que el impacto de la crisis ha sido significativo,
especialmente en los de mas riesgo, "el aumento de la diversificacién ha permitido que la caida
no sea de la misma magnitud que la han sufrido las principales bolsas; el IPSA en Chile ha caido

mas de un 30%, mientras que el fondo A en el ano ha caido cerca de 16%", destaca.
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AL 18 DE MARZO 2020

AFP FONDOA | FONDOB | FONDOC | FONDOD | FONDOE
Capital -16,61% | -12,67% | -7,62% -3,00% 0,71%
Cuprum -16,33% | -12,40% -7,86% -3,12% 1,14%
Habitat -16,05% | -12,16% | -7,28% -2,66% 1,18%
Modelo -17,22% | -12,68% | -7,63% -2,82% 1,46%
PlanVital -16,45% | -12,54% 7,87% -3,13% 0,88%
ProVida -16,68% | -12,77% | -7,80% -3,20% 0,90%
Uno -16,16% | -12,05% | -7,04% -2,82% 0,86%

Carlos Slim vende 40% de
holding Ideal a fondos de
pensiones canadienses

Caleta Tortel recibira pago
de las pensiones en bolsas
sanitizadas

AFP Habitat implementara
sistema de turnos para
atender a clientes

https://www.df.cl/noticias/mercados/pensiones/tras-drasticas-caidas-en-fondos-mas-riesgosos-conviene-postergar-la/2020-03-21/091342.html

4/5


https://www.df.cl/noticias/mercados/pensiones/caleta-tortel-recibira-pago-de-las-pensiones-en-bolsas-sanitizadas/2020-03-19/181352.html
https://www.df.cl/noticias/mercados/pensiones/afp-habitat-implementara-sistema-de-turnos-para-atender-a-clientes/2020-03-16/190521.html
https://www.df.cl/noticias/internacional/ripe/carlos-slim-vende-40-de-holding-ideal-a-fondos-de-pensiones-canadienses/2020-03-18/115947.html
https://adclick.g.doubleclick.net/aclk?sa=l&ai=CsIDY4xp4XqaVF7aJ5OUPseuDsATJtPz0Wazq0aD-Cb_hHhABIKy_jSVgmfHPgYQFoAGWhYzrAsgBCeACAKgDAcgDCqoEwAJP0MOsKEXutb8H6xAmlQVn4hrnx2V_n2BPP5lXoqIDYRdA30scHNMmOasX5tkg1VxS8AgZoczteDIeBoBS04AF7yZ7hIY2taXAZTmWI6AK_mMiAh7XsGTEajHsH6IiW5KGSTxkG_M8jXxdvOUZlV6B5_zpy-hbdLx_5WNwrOeesXO9cITptvwAV_VXzkv1fwCdIjt8hCwIAggwzugERbEsD5UJtwAhKh2jyReTk0jo3UuXaDR1hS6iifKCt8m_0IZrITD82jCGsqgFNJqzlsvX3kYD19g4HmCVv43tMxDA1lD7gXXpXvzhm96inZz4P0OCiW2_1lQQYaoPC-_77Qvv7-uaRHbPa6h54NUuyMPdS2hmv98s7KPML3Apafkx3YTJCb7l0PY4SPLFoZA9lubQ_RpmQe0wmPiLWIMGLRGos8AEkdCBrfsB4AQBoAYugAfS-vOUAagHjs4bqAfVyRuoB5PYG6gHn9sbqAe6BqgH8NkbqAfy2RuoB6a-G6gH7NUbqAfz0RuoB-zVG6gHwtob2AcA0ggHCIxjEAEYHbEJ4g1AUps1VFiACgOYCwHICwHYEws&ae=1&num=1&sig=AOD64_1mP97hU3XYWVqAADJ0NmjL6poTLg&client=ca-pub-3620656427913761&nb=9&adurl=https://earthview360.com/cl/%3Fk%3D%26gclid%3DEAIaIQobChMI5pKgwsKv6AIVtgS5Bh2x9QBGEAEYASAAEgJEevD_BwE
https://adclick.g.doubleclick.net/aclk?sa=l&ai=CsIDY4xp4XqaVF7aJ5OUPseuDsATJtPz0Wazq0aD-Cb_hHhABIKy_jSVgmfHPgYQFoAGWhYzrAsgBCeACAKgDAcgDCqoEwAJP0MOsKEXutb8H6xAmlQVn4hrnx2V_n2BPP5lXoqIDYRdA30scHNMmOasX5tkg1VxS8AgZoczteDIeBoBS04AF7yZ7hIY2taXAZTmWI6AK_mMiAh7XsGTEajHsH6IiW5KGSTxkG_M8jXxdvOUZlV6B5_zpy-hbdLx_5WNwrOeesXO9cITptvwAV_VXzkv1fwCdIjt8hCwIAggwzugERbEsD5UJtwAhKh2jyReTk0jo3UuXaDR1hS6iifKCt8m_0IZrITD82jCGsqgFNJqzlsvX3kYD19g4HmCVv43tMxDA1lD7gXXpXvzhm96inZz4P0OCiW2_1lQQYaoPC-_77Qvv7-uaRHbPa6h54NUuyMPdS2hmv98s7KPML3Apafkx3YTJCb7l0PY4SPLFoZA9lubQ_RpmQe0wmPiLWIMGLRGos8AEkdCBrfsB4AQBoAYugAfS-vOUAagHjs4bqAfVyRuoB5PYG6gHn9sbqAe6BqgH8NkbqAfy2RuoB6a-G6gH7NUbqAfz0RuoB-zVG6gHwtob2AcA0ggHCIxjEAEYHbEJ4g1AUps1VFiACgOYCwHICwHYEws&ae=1&num=1&sig=AOD64_1mP97hU3XYWVqAADJ0NmjL6poTLg&client=ca-pub-3620656427913761&nb=0&adurl=https://earthview360.com/cl/%3Fk%3D%26gclid%3DEAIaIQobChMI5pKgwsKv6AIVtgS5Bh2x9QBGEAEYASAAEgJEevD_BwE
https://adclick.g.doubleclick.net/aclk?sa=l&ai=CsIDY4xp4XqaVF7aJ5OUPseuDsATJtPz0Wazq0aD-Cb_hHhABIKy_jSVgmfHPgYQFoAGWhYzrAsgBCeACAKgDAcgDCqoEwAJP0MOsKEXutb8H6xAmlQVn4hrnx2V_n2BPP5lXoqIDYRdA30scHNMmOasX5tkg1VxS8AgZoczteDIeBoBS04AF7yZ7hIY2taXAZTmWI6AK_mMiAh7XsGTEajHsH6IiW5KGSTxkG_M8jXxdvOUZlV6B5_zpy-hbdLx_5WNwrOeesXO9cITptvwAV_VXzkv1fwCdIjt8hCwIAggwzugERbEsD5UJtwAhKh2jyReTk0jo3UuXaDR1hS6iifKCt8m_0IZrITD82jCGsqgFNJqzlsvX3kYD19g4HmCVv43tMxDA1lD7gXXpXvzhm96inZz4P0OCiW2_1lQQYaoPC-_77Qvv7-uaRHbPa6h54NUuyMPdS2hmv98s7KPML3Apafkx3YTJCb7l0PY4SPLFoZA9lubQ_RpmQe0wmPiLWIMGLRGos8AEkdCBrfsB4AQBoAYugAfS-vOUAagHjs4bqAfVyRuoB5PYG6gHn9sbqAe6BqgH8NkbqAfy2RuoB6a-G6gH7NUbqAfz0RuoB-zVG6gHwtob2AcA0ggHCIxjEAEYHbEJ4g1AUps1VFiACgOYCwHICwHYEws&ae=1&num=1&sig=AOD64_1mP97hU3XYWVqAADJ0NmjL6poTLg&client=ca-pub-3620656427913761&nb=19&adurl=https://earthview360.com/cl/%3Fk%3D%26gclid%3DEAIaIQobChMI5pKgwsKv6AIVtgS5Bh2x9QBGEAEYASAAEgJEevD_BwE
https://adclick.g.doubleclick.net/aclk?sa=l&ai=CsIDY4xp4XqaVF7aJ5OUPseuDsATJtPz0Wazq0aD-Cb_hHhABIKy_jSVgmfHPgYQFoAGWhYzrAsgBCeACAKgDAcgDCqoEwAJP0MOsKEXutb8H6xAmlQVn4hrnx2V_n2BPP5lXoqIDYRdA30scHNMmOasX5tkg1VxS8AgZoczteDIeBoBS04AF7yZ7hIY2taXAZTmWI6AK_mMiAh7XsGTEajHsH6IiW5KGSTxkG_M8jXxdvOUZlV6B5_zpy-hbdLx_5WNwrOeesXO9cITptvwAV_VXzkv1fwCdIjt8hCwIAggwzugERbEsD5UJtwAhKh2jyReTk0jo3UuXaDR1hS6iifKCt8m_0IZrITD82jCGsqgFNJqzlsvX3kYD19g4HmCVv43tMxDA1lD7gXXpXvzhm96inZz4P0OCiW2_1lQQYaoPC-_77Qvv7-uaRHbPa6h54NUuyMPdS2hmv98s7KPML3Apafkx3YTJCb7l0PY4SPLFoZA9lubQ_RpmQe0wmPiLWIMGLRGos8AEkdCBrfsB4AQBoAYugAfS-vOUAagHjs4bqAfVyRuoB5PYG6gHn9sbqAe6BqgH8NkbqAfy2RuoB6a-G6gH7NUbqAfz0RuoB-zVG6gHwtob2AcA0ggHCIxjEAEYHbEJ4g1AUps1VFiACgOYCwHICwHYEws&ae=1&num=1&sig=AOD64_1mP97hU3XYWVqAADJ0NmjL6poTLg&client=ca-pub-3620656427913761&nb=7&adurl=https://earthview360.com/cl/%3Fk%3D%26gclid%3DEAIaIQobChMI5pKgwsKv6AIVtgS5Bh2x9QBGEAEYASAAEgJEevD_BwE
https://adclick.g.doubleclick.net/aclk?sa=l&ai=CsIDY4xp4XqaVF7aJ5OUPseuDsATJtPz0Wazq0aD-Cb_hHhABIKy_jSVgmfHPgYQFoAGWhYzrAsgBCeACAKgDAcgDCqoEwAJP0MOsKEXutb8H6xAmlQVn4hrnx2V_n2BPP5lXoqIDYRdA30scHNMmOasX5tkg1VxS8AgZoczteDIeBoBS04AF7yZ7hIY2taXAZTmWI6AK_mMiAh7XsGTEajHsH6IiW5KGSTxkG_M8jXxdvOUZlV6B5_zpy-hbdLx_5WNwrOeesXO9cITptvwAV_VXzkv1fwCdIjt8hCwIAggwzugERbEsD5UJtwAhKh2jyReTk0jo3UuXaDR1hS6iifKCt8m_0IZrITD82jCGsqgFNJqzlsvX3kYD19g4HmCVv43tMxDA1lD7gXXpXvzhm96inZz4P0OCiW2_1lQQYaoPC-_77Qvv7-uaRHbPa6h54NUuyMPdS2hmv98s7KPML3Apafkx3YTJCb7l0PY4SPLFoZA9lubQ_RpmQe0wmPiLWIMGLRGos8AEkdCBrfsB4AQBoAYugAfS-vOUAagHjs4bqAfVyRuoB5PYG6gHn9sbqAe6BqgH8NkbqAfy2RuoB6a-G6gH7NUbqAfz0RuoB-zVG6gHwtob2AcA0ggHCIxjEAEYHbEJ4g1AUps1VFiACgOYCwHICwHYEws&ae=1&num=1&sig=AOD64_1mP97hU3XYWVqAADJ0NmjL6poTLg&client=ca-pub-3620656427913761&nb=8&adurl=https://earthview360.com/cl/%3Fk%3D%26gclid%3DEAIaIQobChMI5pKgwsKv6AIVtgS5Bh2x9QBGEAEYASAAEgJEevD_BwE
https://adssettings.google.com/whythisad?reasons=_-yZgAOatRjOXQhtxc2-au0uokxfyImaAksbgpXIxgAPJRIGEOSRaxgdrH7-W-exXvBQblmJeA2ZAZlkt217uajdAqlSBx4rhdtRnjfRBh-t0m8wRZ0TbXyqKpysjNKSszu6fPennowzLuWBTXr-UKxZ0b5XjQM5EaqwEo9ft5oxSu8UoswEOd6-_q8fW-SIIqRAEv5-ZUzR9Twr3YQy78h5EjrUfKb5IVoJv3KvfHNYXnjTCAlcRqDByyKZlD-dwFyTo0MXsuwZsOdg,c3Ud-sa7gPv8UPoNDPEWJw&source=display
https://adssettings.google.com/whythisad?reasons=_-yZgAOatRjOXQhtxc2-au0uokxfyImaAksbgpXIxgAPJRIGEOSRaxgdrH7-W-exXvBQblmJeA2ZAZlkt217uajdAqlSBx4rhdtRnjfRBh-t0m8wRZ0TbXyqKpysjNKSszu6fPennowzLuWBTXr-UKxZ0b5XjQM5EaqwEo9ft5oxSu8UoswEOd6-_q8fW-SIIqRAEv5-ZUzR9Twr3YQy78h5EjrUfKb5IVoJv3KvfHNYXnjTCAlcRqDByyKZlD-dwFyTo0MXsuwZsOdg,c3Ud-sa7gPv8UPoNDPEWJw&source=display

